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´ÉßciÉ +ÉÉÉÌlÉBÉE °ô{É®äJÉÉ ÉÊ´É´É®hÉ

+ÉlÉÇBªÉ´ÉºlÉÉ BÉEÉ ÉËºÉcÉ´ÉãÉÉäBÉExÉ
´ÉKÉÇ 2002-03 àÉå ºÉÚJÉä ºÉä =i{ÉxxÉ ÉÊMÉ®É´É] ºÉä 2003-04 àÉå àÉVÉ¤ÉÚiÉÉÒ ºÉä =£É®xÉä BÉEä ¤ÉÉn £ÉÉ®iÉÉÒªÉ

+ÉlÉÇBªÉ´ÉºlÉÉ cÉãÉ BÉEä ´ÉKÉÉç àÉå ABÉE ÉÎºlÉ® +ÉÉè® =SSÉ ´ÉßÉÊr BÉEä ®Éc {É® +ÉÉBÉE® JÉ½ÉÒ cÖ<Ç cè*  ÉÊxÉ´Éä¶É àÉå iÉäVÉÉÒ,
ºÉÖofÃ +ÉÉètÉÉäÉÊMÉBÉE ÉÊxÉK{ÉÉnxÉ +ÉÉè® =SSÉ iÉlÉÉ +ÉÉÎºlÉ® iÉäãÉ BÉEÉÒàÉiÉÉå BÉEä ¤ÉÉ´ÉVÉÚn ºÉÉàÉÉxªÉ àÉÖpÉº{ÉEÉÒÉÊiÉ xÉä ´ÉßÉÊr àÉå
cÉÒ xÉcÉÓ ¤ÉÉÎãBÉE ºÉÆ¤ÉÆÉÊvÉiÉ BªÉÉ{ÉÉÉÊ®BÉE £ÉÉ´ÉxÉÉ+ÉÉäÆ àÉå £ÉÉÒ àÉnn BÉEÉÒ*  cÉãÉÉÆÉÊBÉE, ®ÉVÉº´É BÉEÉÒ +ÉÉÊvÉBÉE |ÉÉÉÎ{iÉ ºÉä <ºÉ
´ÉßÉÊr xÉä ®ÉVÉBÉEÉäKÉÉÒªÉ àÉVÉ¤ÉÚiÉÉÒ àÉå ªÉÉäMÉnÉxÉ ÉÊnªÉÉ cè ãÉäÉÊBÉExÉ ºÉBÉEãÉ àÉÉÆMÉ ¤ÉfÃÉxÉä BÉEä ÉÊãÉA ÉÊ´É¶ÉäKÉBÉE® i´ÉÉÊ®iÉ
+ÉÉªÉÉiÉ ´ÉßÉÊr BÉEä BÉEÉ®hÉ ÉÊVÉºÉºÉä SÉÉãÉÚ ãÉäJÉÉ PÉÉ]É ¤ÉfÃÉ cè, ºÉä ÉÊBÉEºÉÉÒ £ÉÉÒ +ÉÉ´É¶ªÉBÉEiÉÉ xÉ cÉäxÉä BÉEä BÉEÉ®hÉ AäºÉÉÒ
àÉVÉ¤ÉÚiÉÉÒ BÉEÉä {ÉÖxÉ& ¤ÉãÉ ÉÊàÉãÉÉ cè*

2. ´ÉKÉÇ 2003-04 àÉå BÉEßÉÊKÉ uÉ®É ÉÊ´ÉºiÉÉ® BÉEä <ºÉ xÉA SÉ®hÉ BÉEÉä |ÉÉ®ÆÉÊ£ÉBÉE MÉÉÊiÉ |ÉnÉxÉ BÉEÉÒ MÉ<Ç*
¶ÉÖ°ô+ÉÉiÉ BÉEÉä |ÉnÉÌ¶ÉiÉ BÉE®iÉÉÒ |ÉiÉÉÒiÉ cÉäiÉÉÒ cè*  ´ÉKÉÇ 2004-05 àÉå BÉEßÉÊKÉ FÉäjÉBÉE BÉEÉÒ BÉÖEU àÉÆn MÉÉÊiÉ BÉEä ¤ÉÉn
2005-06 àÉå ¤ÉÉÉÊ®¶É |ÉhÉÉãÉÉÒ àÉå UÖ]-{ÉÖ] ´ÉKÉÉÇ BÉEÉÒ ÉÎºlÉÉÊiÉ ºÉä ãÉMÉ£ÉMÉ ºÉÉàÉÉxªÉ ´ÉKÉÉÇ ºÉä BÉEßÉÊKÉ ´ÉßÉÊr àÉå ºÉÉàÉÉxªÉ
ºÉÖvÉÉ® +ÉÉªÉÉ cè*  BÉEßÉÊKÉ àÉå iÉÉÒµÉ +ÉÉÎºlÉ®iÉÉ BÉEä ÉÊ´É{É®ÉÒiÉ =tÉÉäMÉ +ÉÉè® ºÉä´ÉÉ+ÉÉäÆ àÉå ÉÊxÉ®ÆiÉ® ÉÊ´ÉºiÉÉ® cÖ+ÉÉ cè*  ́ ÉÉºiÉ´É
àÉå 2002-03 àÉå nºÉ´ÉÉÓ ªÉÉäVÉxÉÉ BÉEä |ÉÉ®Æ£É ºÉä, 7.0 |ÉÉÊiÉ¶ÉiÉ ªÉÉ <ºÉºÉä +ÉÉÊvÉBÉE BÉEÉÒ ´ÉÉÉÌKÉBÉE ´ÉßÉÊr BÉEä ºÉÉlÉ,
=tÉÉäMÉ +ÉÉè® ºÉä´ÉÉ+ÉÉäÆ xÉä +ÉlÉÇBªÉ´ÉºlÉÉ BÉEä ºÉàÉOÉ ÉÊ´ÉBÉEÉºÉ BÉEÉä +ÉÉMÉä ¤ÉfÃÉxÉä ́ ÉÉãÉä nÉä <ÆVÉxÉÉå BÉEä °ô{É àÉå BÉEÉªÉÇ ÉÊBÉEªÉÉ
cè*  ´ÉKÉÇ 2004 àÉå ¶ÉäªÉ® ¤ÉÉVÉÉ® ºÉÚSÉBÉEÉÆBÉE BÉEÉÒ 11 |ÉÉÊiÉ¶ÉiÉ {É® ´ÉÉ{ÉºÉÉÒ +ÉÉè® <ºÉBÉEä ¤ÉÉn 2005 àÉå <ºÉBÉEÉ 36
|ÉÉÊiÉ¶ÉiÉ {É® +ÉÉxÉÉ ÉÊxÉ´Éä¶ÉBÉEÉå BÉEÉÒ £ÉÉ´ÉxÉÉ+ÉÉäÆ BÉEä +ÉxÉÖBÉEÚãÉ ®cÉ cè*  +ÉÉètÉÉäÉÊMÉBÉE FÉäjÉBÉE àÉå ºÉ¶ÉBÉDiÉ ́ ÉßÉÊr +ÉÉè® BÉEßÉÊKÉ
FÉäjÉBÉE àÉå jÉ@hÉ ¤ÉfÃÉxÉä BÉEä ºÉ®BÉEÉ® BÉEä ÉÊ´É´ÉäBÉE{ÉÚhÉÇ ÉÊxÉhÉÇªÉ ºÉä ¤ÉéBÉE jÉ@hÉ àÉå iÉäVÉÉÒ ºÉä ´ÉßÉÊr cÖ<Ç*

3. ´ÉKÉÇ 2003 BÉEä =kÉ®ÉvÉÇ ºÉä +ÉÆiÉ®ÉÇK]ÅÉÒªÉ iÉäãÉ àÉÚãªÉÉå àÉå iÉÉÒµÉ ¤ÉfÃÉäiÉ®ÉÒ iÉlÉÉ àÉÚãªÉ +ÉÉÎºlÉ®iÉÉ ´ÉßciÉ
+ÉÉÉÌlÉBÉE ºlÉÉÉÊªÉi´É BÉEä ÉÊãÉA ABÉE ¤É½ÉÒ SÉÖxÉÉèiÉÉÒ lÉÉÒ*  BÉESSÉä {Éä]ÅÉäÉÊãÉªÉàÉ BÉEä £ÉÉ®iÉÉÒªÉ ¤ÉÉºBÉEä] BÉEÉÒ +ÉÉèºÉiÉ ÉÊ´É¶´É
BÉEÉÒàÉiÉå, +É|ÉèãÉ-xÉ´Éà¤É®, 2004 àÉå 37.3 +ÉàÉ®ÉÒBÉEÉÒ bÉãÉ® |ÉÉÊiÉ ¤Éè®ãÉ ºÉä ¤ÉfÃBÉE® +É|ÉèãÉ-xÉ´Éà¤É®, 2005 àÉå 53.9
+ÉàÉ®ÉÒBÉEÉÒ bÉãÉ® |ÉÉÊiÉ ¤Éè®ãÉ {É® +ÉÉxÉä ºÉä 44.5 |ÉÉÊiÉ¶ÉiÉ ¤ÉfÃ MÉ<Ç VÉÉä 13 {ÉE®´É®ÉÒ, 2005 BÉEÉä 58.10 +ÉàÉ®ÉÒBÉEÉÒ
bÉãÉ® |ÉÉÊiÉ ¤Éè®ãÉ lÉÉÒ*  ÉÊ{ÉE® £ÉÉÒ +ÉÉÉÌlÉBÉE |ÉMÉÉÊiÉ BÉEä ´ÉiÉÇàÉÉxÉ SÉ®hÉ àÉå ´ÉÉºiÉÉÊ´ÉBÉE ÉÊ´ÉºiÉÉ® BÉEÉä PÉ®äãÉÚ àÉÚãªÉÉå àÉå
ÉÊ¤ÉxÉÉ ÉÊBÉEºÉÉÒ +ÉxÉÖÉÊSÉiÉ ¤ÉfÃÉäiÉ®ÉÒ BÉEä ¤ÉxÉÉA ®JÉÉ MÉªÉÉ cè*  £ÉÉ®iÉ àÉå àÉÖpÉº{ÉEÉÒÉÊiÉ, ÉÊVÉºÉä lÉÉäBÉE àÉÚãªÉ ºÉÚSÉBÉEÉÆBÉE
(b¤ãªÉÚ{ÉÉÒ+ÉÉ<Ç) àÉå ÉÊ¤ÉxnÖ-n®-ÉÊ¤ÉxnÖ ¤ÉfÃÉäiÉ®ÉÒ ºÉä àÉÉ{ÉÉ VÉÉiÉÉ cè, 2 +É|ÉèãÉ, 2005 BÉEÉä 5.7 |ÉÉÊiÉ¶ÉiÉ ºÉä BÉEàÉ cÉäBÉE®
27 +ÉMÉºiÉ, 2005 BÉEÉä 3.3 |ÉÉÊiÉ¶ÉiÉ cÉä MÉ<Ç lÉÉÒ*  <ºÉBÉEä ¤ÉÉn ¤ÉfÃÉäiÉ®ÉÒ cÉäiÉä ®cxÉä BÉEä ¤ÉÉ´ÉVÉÚn BÉEÉÒàÉiÉå ºÉÉàÉÉxªÉ
ºiÉ® {É® ¤ÉxÉÉÒ ®cÉÓ +ÉÉè® 11 {ÉE®´É®ÉÒ, 2006 BÉEÉä b¤ãªÉÚ{ÉÉÒ+ÉÉ<Ç àÉÖpÉº{ÉEÉÒÉÊiÉ 4.0 |ÉÉÊiÉ¶ÉiÉ lÉÉÒ VÉÉä 12 {ÉE®´É®ÉÒ,
2005 BÉEÉä 5.1 |ÉÉÊiÉ¶ÉiÉ BÉEÉÒ iÉÖãÉxÉÉ àÉå cè*  àÉÉSÉÇ, 2005 BÉEä +ÉÆiÉ àÉå 12.2 |ÉÉÊiÉ¶ÉiÉ {É® ºlÉÚãÉ àÉÖpÉ (AàÉ3)
BÉEÉÒ ´ÉßÉÊr £ÉÉ®iÉÉÒªÉ ÉÊ®VÉ´ÉÇ ¤ÉéBÉE uÉ®É <ºÉBÉEÉÒ 2004-05 BÉEÉÒ ´ÉÉÉÌKÉBÉE ÉÊ´É´É®hÉÉÒ àÉå |ÉnÉÌ¶ÉiÉ 14.0 |ÉÉÊiÉ¶ÉiÉ +ÉÉè®
àÉÉSÉÇ, 2004 BÉEä +ÉÆiÉ àÉå näJÉÉÒ MÉ<Ç 16.7 |ÉÉÊiÉ¶ÉiÉ BÉEÉÒ ´ÉßÉÊr nÉäxÉÉå ºÉä BÉEàÉ lÉÉÒ*

4. {ÉE®´É®ÉÒ, 2006 àÉå ={ÉãÉ¤vÉ +ÉtÉiÉxÉ ºÉÚSÉxÉÉ BÉEä +ÉxÉÖºÉÉ®, BÉÖEãÉ JÉÉtÉÉxxÉ =i{ÉÉnxÉ BÉEä 2004-05 àÉå
204.6 ÉÊàÉÉÊãÉªÉxÉ ]xÉ ºÉä 2.3 |ÉÉÊiÉ¶ÉiÉ ¤ÉfÃBÉE® 2005-06 àÉå 209.3 ÉÊàÉÉÊãÉªÉxÉ ]xÉ cÉäxÉä BÉEÉ +ÉxÉÖàÉÉxÉ cè*
=i{ÉÉnxÉ àÉå ÉÊMÉ®É´É] ºÉä ÉÊ´É¶ÉäKÉBÉE®, ºÉÚJÉÉ |É£ÉÉÉÊ´ÉiÉ 2004-05 àÉå àÉÉä]ä +ÉxÉÉVÉÉå BÉEÉÒ {ÉènÉ´ÉÉ® àÉå ÉÊMÉ®É´É] BÉEä ¤ÉÉn
ºÉä 2003-04 BÉEÉÒ ÉÊ®BÉEÉbÇ {ÉènÉ´ÉÉ® BÉEä ºiÉ® iÉBÉE xÉcÉÓ {ÉcÖÆSÉÉ VÉÉ ºÉBÉEÉ cè*  2003-04 BÉEÉÒ nÚºÉ®ÉÒ ÉÊiÉàÉÉcÉÒ ºÉä
+ÉÉètÉÉäÉÊMÉBÉE =i{ÉÉnxÉ àÉå näJÉÉÒ MÉ<Ç iÉäVÉÉÒ ¤É®BÉE®É® cè*  +ÉÉètÉÉäÉÊMÉBÉE =i{ÉÉnxÉ ºÉÚSÉBÉEÉÆBÉE (+ÉÉ<Ç+ÉÉ<Ç{ÉÉÒ) BÉEä
+ÉxÉÖºÉÉ®, +É|ÉèãÉ-ÉÊnºÉà¤É®, 2005 BÉEÉÒ +É´ÉÉÊvÉ BÉEä nÉè®ÉxÉ, ´ÉßÉÊr n® 2004 BÉEÉÒ <ºÉÉÒ +É´ÉÉÊvÉ àÉå 8.6 |ÉÉÊiÉ¶ÉiÉ BÉEÉÒ
´ÉßÉÊr BÉEÉÒ iÉÖãÉxÉÉ àÉå 7.8 |ÉÉÊiÉ¶ÉiÉ lÉÉÒ*

5. {ÉÚÆVÉÉÒ JÉÉiÉä àÉå MÉè®-jÉ@hÉ ºÉßVÉBÉE |É£ÉÉ´ÉÉå BÉEä ́ ÉSÉÇº´É BÉEä ¤ÉÉ´ÉVÉÚn, 2004-05 BÉEä ¤ÉÉn àÉå SÉÉãÉÚ JÉÉiÉÉ
PÉÉ]ä BÉEä =£É®xÉä BÉEä ºÉÉlÉ cÉÒ jÉ@hÉ |É´ÉÉcÉå BÉEÉ àÉci´É ¤ÉfÃ MÉªÉÉ |ÉiÉÉÒiÉ cÉäiÉÉ cè*  ´ÉènäÉÊ¶ÉBÉE ºÉcÉªÉiÉÉ +ÉÉè®
¤ÉÉÿªÉ ´ÉÉÉÊhÉÉÎVªÉBÉE =vÉÉ® (<ÇºÉÉÒ¤ÉÉÒ) nÉäxÉÉå, VÉÉä 2002-03 +ÉÉè® 2003-04 BÉEä nÉè®ÉxÉ ÉÊxÉ´ÉãÉ ¤ÉÉÊc|ÉÇ´ÉÉc lÉä,



3

website: http://indiabudget.nic.in

MACRO-ECONOMIC FRAMEWORK STATEMENT

OVERVIEW OF THE ECONOMY

The Indian economy, after a strong rebound in 2003-04 from the drought-induced
decline in 2002-03, appears to have settled on a steady and high growth path in recent
years. A pick-up in investment, strong industrial performance, and modest inflation in
spite of the high and volatile oil prices have helped not only growth but also the associated
business sentiments.  While growth itself, through buoyant revenues, has contributed to
the fiscal consolidation process, the logic for such consolidation has been reinforced by
the absence of any need for augmenting aggregate demand, particularly with rapid import
growth leading to a widening of the current account deficit.

2. The initial momentum to this new phase of expansion was provided by agriculture in
2003-04. After a somewhat subdued performance in 2004-05, in 2005-06, with a change
in the rainfall pattern from erratic to a near-normal distribution, there is a moderate
recovery in agricultural growth. In contrast to the sharp fluctuations in agriculture, industry
and services have continued to expand steadily. Indeed, since the beginning of the
Tenth Plan in 2002-03, with annual growth of 7.0 per cent or more, industry and services
have acted as the twin engines propelling overall growth of the economy. Stock market
index returns of 11 per cent in 2004 followed by 36 per cent in 2005 provide a good
measure of investor sentiments. Robust growth of the industrial sector and Government's
conscious decision to increase credit to the agriculture sector led to rapid increases in
bank credit.

3. Sharp increases in international oil prices from late 2003, combined with considerable
volatility, posed considerable challenge to macroeconomic stability. Average headline
world price of Indian basket of crude petroleum increased by 44.5 per cent, from US$37.3
per barrel in April-November 2004 to US$53.9 per barrel in April-November 2005, and
was US$58.10 per barrel on February 13, 2005. Nevertheless, the virtuous expansion in
the current phase of economic upturn has been maintained without an undue escalation
of domestic prices.  In India, inflation, measured by a point-to-point increase in the
Wholesale Price Index (WPI) declined from 5.7 per cent on April 2, 2005, to a low of 3.3
per cent on August 27, 2005. Despite increasing thereafter, prices have remained at
comfortable levels with the WPI-inflation at 4.0 per cent on February 11, 2006 vis-a-vis
5.1 per cent on February 12, 2005. Growth in broad money (M3) at 12.2 per cent at end-
March 2005 was lower than both the 14.0 per cent projected by the RBI in its Annual
Policy Statement for 2004-05 and 16.7 per cent observed at end-March 2004.

4. As per the latest information available in February 2006, total foodgrains production
is projected to increase by 2.3 per cent from 204.6 MT in 2004-05 to 209.3 MT in
2005-06. Since the decline in output, particularly that of coarse cereals, in drought-
affected 2004-05, the recovery to the record output of 2003-04 remains incomplete.
The pick up in industrial output observed since the second quarter of 2003-04 has
continued. As per the index of industrial production (IIP), during the period April-
December 2005, growth was 7.8 per cent compared to a growth of 8.6 per cent in the
corresponding period of 2004.

5. Notwithstanding the dominance of non-debt creating flows in the capital account,
the importance of debt flows appears to have increased with the emergence of a current
account deficit since 2004-05. Both external assistance and external commercial
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2004-05 BÉEä nÉè®ÉxÉ µÉEàÉ¶É& 1.9 ÉÊ¤ÉÉÊãÉªÉxÉ +ÉàÉ®ÉÒBÉEÉÒ bÉãÉ® +ÉÉè® 5.0 ÉÊ¤ÉÉÊãÉªÉxÉ +ÉàÉ®ÉÒBÉEÉÒ bÉãÉ® BÉEä
+ÉÆiÉ|ÉÇ´ÉÉc ¤ÉxÉ MÉA*  ªÉä |É´ÉÉc SÉÉãÉÚ ´ÉKÉÇ BÉEä {ÉÚ´ÉÉÇrÇ àÉå ºÉBÉEÉ®ÉiàÉBÉE ¤ÉxÉä ®cä*

ºÉBÉEãÉ PÉ®äãÉÚ =i{ÉÉn àÉå ´ÉßÉÊr
6. +ÉlÉÇBªÉ´ÉºlÉÉ àÉå ÉÎºlÉ® àÉÚãªÉÉå {É® 8.0 |ÉÉÊiÉ¶ÉiÉ ºÉä +ÉÉÊvÉBÉE ºÉBÉEãÉ PÉ®äãÉÚ =i{ÉÉn (VÉÉÒbÉÒ{ÉÉÒ) BÉEÉÒ ´ÉßÉÊr
ÉÊ®BÉEÉbÇ nVÉÇ <ÉÊiÉcÉºÉ BÉEä BÉEä´ÉãÉ {ÉÉÆSÉ ´ÉKÉÇ àÉå cÉÉÊºÉãÉ BÉEÉÒ MÉ<Ç cè +ÉÉè® <xÉ {ÉÉÆSÉ àÉå ºÉä nÉä ´ÉKÉÇ ÉÊ{ÉUãÉä iÉÉÒxÉ ´ÉKÉÉç
àÉå ®cä cé*  BÉEäxpÉÒªÉ ºÉÉÆÉÎJªÉBÉEÉÒªÉ ºÉÆMÉ~xÉ (ºÉÉÒAºÉ+ÉÉä) uÉ®É 7 {ÉE®´É®ÉÒ, 2006 BÉEÉä VÉÉ®ÉÒ ®ÉK]ÅÉÒªÉ +ÉÉªÉ ºÉÆ¤ÉÆvÉÉÒ
+ÉÉÆBÉE½Éå BÉEä +ÉxÉÖºÉÉ® 2005-06 àÉå 8.1 |ÉÉÊiÉ¶ÉiÉ {É® ÉÎºlÉ® (1999-2000) àÉÚãªÉÉå {É® ={ÉÉnÉxÉ ãÉÉMÉiÉ {É®
ºÉBÉEãÉ PÉ®äãÉÚ =i{ÉÉn BÉEÉÒ ´ÉßÉÊr 2004-05 àÉå nVÉÇ 7.5 |ÉÉÊiÉ¶ÉiÉ ºÉä 0.6 |ÉÉÊiÉ¶ÉiÉ ÉÊ¤ÉxnÖ +ÉÉÊvÉBÉE lÉÉÒ*  ºÉÉÒAºÉ+ÉÉä
xÉä ÉÎºlÉ® àÉÚãªÉÉå {É® ®ÉK]ÅÉÒªÉ +ÉÉªÉ ºÉàÉÖSSÉªÉ BÉEä {ÉÉÊ®BÉEãÉxÉ BÉEä ÉÊãÉA +ÉÉvÉÉ® ´ÉKÉÇ 1993-94 ºÉä ¤ÉnãÉBÉE® 1999-
2000 BÉE® ÉÊnªÉÉ cè*

7. 1999-2000 BÉEä ÉÎºlÉ® àÉÚãªÉÉå {É® ={ÉÉnÉxÉ ãÉÉMÉiÉ {É® +ÉÉètÉÉäÉÊMÉBÉE ºÉBÉEãÉ PÉ®äãÉÚ =i{ÉÉnxÉ BÉEÉÒ
2002-03 àÉå 7.0 |ÉÉÊiÉ¶ÉiÉ ºÉä +ÉMÉãÉä nÉä ́ ÉKÉÉç àÉå 7.6 |ÉÉÊiÉ¶ÉiÉ +ÉÉè® 8.6 |ÉÉÊiÉ¶ÉiÉ iÉBÉE BÉEÉÒ iÉäVÉÉÒ BÉEä ¤ÉÉn SÉÉãÉÚ
´ÉKÉÇ àÉå ´ÉßÉÊr BÉEä +ÉxÉÖàÉÉÉÊxÉiÉ °ô{É ºÉä 9.0 |ÉÉÊiÉ¶ÉiÉ iÉBÉE ¤ÉfÃxÉä àÉå +ÉÉètÉÉäÉÊMÉBÉE {ÉÖxÉâóilÉÉxÉ º{ÉK] oÉÎK]MÉÉäSÉ® cÉäiÉÉ
cè*  SÉÉãÉÚ ´ÉKÉÇ àÉå, +ÉÉètÉÉäÉÊMÉBÉE ´ÉßÉÊr BÉEÉä ÉÊ´ÉÉÊxÉàÉÉÇhÉ +ÉÉè® ÉÊxÉàÉÉÇhÉ FÉäjÉBÉEÉå àÉå ~ÉäºÉ ÉÊxÉK{ÉÉnxÉ ºÉä ¤ÉfÃÉ´ÉÉ ÉÊàÉãÉÉ cè*
ºÉä´ÉÉ FÉäjÉ BÉEÉÒ ́ ÉßÉÊr BªÉÉ{ÉBÉE +ÉÉvÉÉ® {É® VÉÉ®ÉÒ ®cÉÒ*  ºÉä´ÉÉ+ÉÉäÆ BÉEä iÉÉÒxÉ ={É-FÉäjÉBÉEÉå àÉå ‘BªÉÉ{ÉÉ®, cÉä]ãÉ, {ÉÉÊ®´ÉcxÉ
+ÉÉè® nÚ®ºÉÆSÉÉ® ºÉä´ÉÉ+ÉÉäÆ’ xÉä ãÉMÉÉiÉÉ® iÉÉÒºÉ®ä ´ÉKÉÇ nÉä +ÉÆBÉEÉå BÉEÉÒ n®Éå {É® ´ÉßÉÊr BÉE® +ÉOÉiÉÉ BÉEÉªÉàÉ ®JÉÉÒ cè*

´ÉènäÉÊ¶ÉBÉE FÉäjÉBÉE
8. £ÉÉ®iÉ BÉEä {ÉhªÉ ÉÊxÉªÉÉÇiÉÉå àÉå (+ÉàÉ®ÉÒBÉEÉÒ bÉãÉ® BÉEä °ô{É àÉå +ÉÉè® ºÉÉÒàÉÉ-¶ÉÖãBÉE +ÉÉvÉÉ® {É®) 2002-03 BÉEä
¤ÉÉn ºÉä 20 |ÉÉÊiÉ¶ÉiÉ ºÉä +ÉÉÊvÉBÉE BÉEÉÒ ´ÉÉÉÌKÉBÉE ´ÉßÉÊr n®å nVÉÇ cÉäiÉÉÒ ®cÉÒ cé*  2004-05 àÉå <xÉ ÉÊxÉªÉÉÇiÉÉå àÉå 26.2
|ÉÉÊiÉ¶ÉiÉ BÉEÉÒ ´ÉßÉÊr cÖ<Ç VÉÉä ÉÊ{ÉUãÉä iÉÉÒxÉ n¶ÉBÉEÉå àÉå ºÉ´ÉÉÇÉÊvÉBÉE ´ÉÉÉÌKÉBÉE ´ÉßÉÊr n® cè +ÉÉè® ªÉc 80 ÉÊ¤ÉÉÊãÉªÉxÉ
+ÉàÉ®ÉÒBÉEÉÒ bÉãÉ® BÉEÉä {ÉÉ® BÉE® MÉ<Ç cè*  18.9 |ÉÉÊiÉ¶ÉiÉ BÉEÉÒ ÉÊxÉàxÉ ́ ÉßÉÊr n® BÉEä ¤ÉÉ´ÉVÉÚn, +É|ÉèãÉ-VÉxÉ´É®ÉÒ, 2005-
06 BÉEä nÉè®ÉxÉ ÉÊxÉªÉÉÇiÉ {ÉcãÉä cÉÒ 74.9 ÉÊ¤ÉÉÊãÉªÉxÉ bÉãÉ® BÉEä ºiÉ® iÉBÉE {ÉcÖÆSÉ SÉÖBÉEÉ cè iÉlÉÉ càÉ 2005-06 BÉEä
ÉÊãÉA ÉÊxÉvÉÉÇÉÊ®iÉ 92 ÉÊ¤ÉÉÊãÉªÉxÉ +ÉàÉ®ÉÒBÉEÉÒ bÉãÉ® BÉEä ãÉFªÉ BÉEÉä |ÉÉ{iÉ BÉE®xÉä ´ÉÉãÉä cé*  2004-05 àÉå {ÉhªÉ ÉÊxÉªÉÉÇiÉÉå
àÉå (+ÉàÉ®ÉÒBÉEÉÒ bÉãÉ® BÉEä °ô{É àÉå +ÉÉè® ºÉÉÒàÉÉ ¶ÉÖãBÉE +ÉÉvÉÉ® {É®) 39.7 |ÉÉÊiÉ¶ÉiÉ iÉBÉE BÉEÉÒ ´ÉßÉÊr cÖ<Ç lÉÉÒ VÉÉä fÉ<Ç
n¶ÉBÉEÉå BÉEÉÒ ºÉ´ÉÉæSSÉ ´ÉßÉÊr lÉÉÒ*  SÉÉãÉÚ ´ÉKÉÇ àÉå ÉÊMÉ®É´É] BÉEä °ôZÉÉxÉ àÉå <xÉ +ÉÉªÉÉiÉÉå àÉå +É|ÉèãÉ-VÉxÉ´É®ÉÒ, 2005-06
BÉEä nÉè®ÉxÉ 26.7 |ÉÉÊiÉ¶ÉiÉ iÉBÉE BÉEÉÒ ́ ÉßÉÊr cÖ<Ç*  +ÉÉªÉÉiÉÉå àÉå ́ ÉßÉÊr, +ÉxªÉ ¤ÉÉiÉÉå BÉEä ºÉÉlÉ-ºÉÉlÉ ́ ÉèÉÎ¶´ÉBÉE BÉESSÉä iÉäãÉ
BÉEä àÉÚãªÉÉå àÉå iÉÉÒµÉ ´ÉßÉÊr uÉ®É =i|ÉäÉÊ®iÉ cè, ÉÊVÉºÉBÉEä {ÉÉÊ®hÉÉàÉº´É°ô{É +É|ÉèãÉ-VÉxÉ´É®ÉÒ, 2005-06 àÉå {Éä]ÅÉäÉÊãÉªÉàÉ,
iÉäãÉ +ÉÉè® ºxÉäcBÉEÉå ({ÉÉÒ+ÉÉäAãÉ) BÉEä +ÉÉªÉÉiÉÉå àÉå 46.9 |ÉÉÊiÉ¶ÉiÉ iÉBÉE BÉEÉÒ ´ÉßÉÊr cÖ<Ç*

9. cÉãÉ BÉEä ´ÉKÉÉç àÉå +É´ÉãÉÉäÉÊBÉEiÉ |É´ÉßÉÊkÉ ºÉä àÉci´É{ÉÚhÉÇ ÉÊ´ÉSÉãÉxÉ àÉå ÉÊ´Énä¶ÉÉÒ àÉÖpÉ |ÉÉ®ÉÊFÉiÉ £ÉÆbÉ® àÉå ´ÉßÉÊr
BÉEÉÒ MÉÉÊiÉ SÉÉãÉÚ ´ÉKÉÇ àÉå +É¤É iÉBÉE iÉäVÉÉÒ ºÉä BÉEàÉ cÖ<Ç cè*  ÉÊ´Énä¶ÉÉÒ àÉÖpÉ |ÉÉ®ÉÊFÉiÉ £ÉÆbÉ® ´ÉKÉÇ 2004-05 BÉEä nÉè®ÉxÉ
28.5 ÉÊ¤ÉÉÊãÉªÉxÉ +ÉàÉ®ÉÒBÉEÉÒ bÉãÉ® BÉEÉÒ +ÉÉÊ£É´ÉßÉÊr BÉEä ¤ÉÉn SÉÉãÉÚ ́ ÉKÉÇ àÉå 10 {ÉE®´É®ÉÒ, 2006 iÉBÉE àÉÉSÉÇ-+ÉÆiÉ, 2005
BÉEä 141.5 ÉÊ¤ÉÉÊãÉªÉxÉ +ÉàÉ®ÉÒBÉEÉÒ bÉãÉ® BÉEä ºiÉ® ºÉä 1.1 ÉÊ¤ÉÉÊãÉªÉxÉ +ÉàÉ®ÉÒBÉEÉÒ bÉãÉ® BÉEàÉ lÉä*  <ºÉ {ÉÉÊ®´ÉiÉÇxÉ BÉEä
{ÉÉÒUä ºÉcÉªÉBÉE iÉÉÒxÉ àÉci´É{ÉÚhÉÇ BÉEÉ®BÉE lÉä& <ÆÉÊbªÉÉ ÉÊàÉãÉäÉÊxÉªÉàÉ ÉÊb{ÉÉäÉÊVÉ] =xàÉÉäSÉxÉ {É® 7.1 ÉÊ¤ÉÉÊãÉªÉxÉ +ÉàÉ®ÉÒBÉEÉÒ
bÉãÉ® BÉEÉ BªÉªÉ; +ÉxªÉ |ÉàÉÖJÉ àÉÖpÉ+ÉÉäÆ BÉEÉÒ iÉÖãÉxÉÉ àÉå BÉEàÉVÉÉä® bÉãÉ® ºÉä àÉÚãªÉÉÆBÉExÉ cÉÉÊxÉªÉÉÆ; +ÉÉè® £ÉÖMÉiÉÉxÉ
ºÉÆiÉÖãÉxÉ BÉEä SÉÉãÉÚ JÉÉiÉä àÉå ¤ÉfÃiÉÉ cÖ+ÉÉ PÉÉ]É*

10. ´ÉKÉÇ 2004-05 BÉEä nÉè®ÉxÉ ºÉÉàÉÉxªÉ +ÉlÉÇ àÉå +ÉàÉ®ÉÒBÉEÉÒ bÉãÉ® BÉEÉÒ iÉÖãÉxÉÉ àÉå °ô{ÉA àÉå àÉÚãªÉ´ÉßÉÊr (2.2
|ÉÉÊiÉ¶ÉiÉ) cÖ<Ç lÉÉÒ VÉ¤ÉÉÊBÉE ªÉÚ®Éä BÉEÉÒ iÉÖãÉxÉÉ àÉå (-4.5 |ÉÉÊiÉ¶ÉiÉ), {ÉÉéb BÉEÉÒ iÉÖãÉxÉÉ àÉå (-6.3 |ÉÉÊiÉ¶ÉiÉ) +ÉÉè®
VÉÉ{ÉÉxÉÉÒ ªÉäxÉ BÉEÉÒ iÉÖãÉxÉÉ àÉå (-2.6 |ÉÉÊiÉ¶ÉiÉ) BÉEÉ àÉÚãªÉ¿ÉºÉ cÖ+ÉÉ lÉÉ*  iÉlÉÉÉÊ{É, 2005-06 BÉEä {ÉcãÉä nºÉ àÉcÉÒxÉÉå
BÉEä nÉè®ÉxÉ âó{ÉªÉÉ +ÉÉèºÉiÉxÉ ºÉ£ÉÉÒ |ÉàÉÖJÉ àÉÖpÉ+ÉÉäÆ BÉEÉÒ iÉÖãÉxÉÉ àÉå ºÉÖofÃ cÖ+ÉÉ cè*  ªÉc àÉÚãªÉ´ÉßÉÊr VÉÉ{ÉÉxÉÉÒ ªÉäxÉ BÉEÉÒ
iÉÖãÉxÉÉ àÉå ºÉ¤ÉºÉä ºÉofÃ (6.4 |ÉÉÊiÉ¶ÉiÉ) <ºÉBÉEä ¤ÉÉn {ÉÉéb (4.5 |ÉÉÊiÉ¶ÉiÉ), ªÉÚ®Éä (4.3 |ÉÉÊiÉ¶ÉiÉ) +ÉÉè® +ÉàÉ®ÉÒBÉEÉÒ
bÉãÉ® (2.1 |ÉÉÊiÉ¶ÉiÉ) lÉÉÒ*  +É|ÉèãÉ-ÉÊºÉiÉà¤É®, 2005-06 BÉEä nÉè®ÉxÉ SÉÉãÉÚ JÉÉiÉÉ PÉÉ]É ¤ÉfÃBÉE® ãÉMÉ£ÉMÉ 13.0
ÉÊ¤ÉÉÊãÉªÉxÉ +ÉàÉ®ÉÒBÉEÉÒ bÉãÉ® cÉä MÉªÉÉ VÉÉä {ÉÚ®ä 2004-05 àÉå cÖA PÉÉ]ä (5.4 ÉÊ¤ÉÉÊãÉªÉxÉ +ÉàÉ®ÉÒBÉEÉÒ bÉãÉ®) BÉEä nÉäMÉÖxÉä
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borrowings, which were net outflows during 2002-03 and 2003-04, became net inflows
of US$1.9 billion and US$5.0 billion, respectively, during 2004-05. These flows continued
to be positive in the first half of the current year.

GDP GROWTH

6. Growth of Gross Domestic Product (GDP) at constant prices in excess of 8.0 per
cent has been achieved by the economy in only five years of recorded history, and two
out of these five are in the last three years. According to the national income data released
by the Central Statistical Organisation (CSO) on February 7, 2006, the advance estimate
(AE) for growth of GDP at factor cost at constant (1999-2000) prices in 2005-06 at 8.1
per cent was up 0.6 percentage points over the 7.5 per cent growth recorded in 2004-05.
The CSO has changed the base year for calculation of national income aggregates at
constant prices from 1993-94 to 1999-2000.

7. After an acceleration of growth of industrial GDP at factor cost at constant 1999-
2000 prices from 7.0 per cent in 2002-03 to 7.6 per cent and 8.6 per cent in the next two
years, the industrial resurgence is manifest in the projected step up in its growth to 9.0
per cent in the current year. In the current year, industrial growth is driven by robust
performances from manufacturing and construction sectors. Services sector growth
continued to be broad-based. Among the three sub-sectors of services, 'trade, hotels,
transport and communication services' continue to lead by growing at double-digit rates
for the third successive year.

EXTERNAL SECTOR

8. India's merchandise exports (in US dollar terms and customs basis) have been
recording annual growth rates of more than 20 per cent since 2002-03. In 2004-05, such
exports grew by 26.2 per cent - the highest annual growth rate in the last three decades
- to cross US$80 billion. Despite recording a somewhat lower rate of growth of 18.9 per
cent, exports during April-January 2005-06 have already reached $74.9 billion and are
well on their way to achieve the US$92 billion target set for 2005-06.  In 2004-05,
merchandise imports (in US dollar terms and customs basis) had grown by 39.7 per
cent - the highest growth in two and a half decades.  On a decelerating mode in the
current year, such imports grew by 26.7 per cent during April-January 2005-06.  The
increase in imports has been driven, inter alia, by the sharp rise in global crude prices
with petroleum, oil and lubricants (POL) imports increasing by 46.9 per cent in April-
January 2005-06.

9. In a marked departure from the trend observed in recent years, the pace of accretion
to foreign exchange reserves has slowed sharply during the current year so far. Following
accretion of US$28.5 billion during 2004-05, in the current year until February 10, 2006,
there was a reduction of US$1.1 billion from the end-March 2005 level of US$141.5
billion of foreign exchange reserves. Three key factors were instrumental behind this
turnaround: an outgo of US$7.1 billion on redemption of India Millennium Deposits;
valuation losses from a weakened dollar vis-à-vis other major currencies; and a widening
deficit in the current account of the balance of payments (BOP).

10. During 2004-05, the Rupee had appreciated against the US dollar (2.2 per cent) in
nominal terms, while depreciating against the Euro (-4.5 per cent), Pound (-6.3 per
cent), and the Japanese Yen (-2.6 per cent). However, in the first ten months of 2005-06,
on average, the Rupee has strengthened against all major currencies. The appreciation
was the strongest vis-à-vis the Japanese Yen (6.4 per cent) followed by Pound (4.5 per
cent), the Euro (4.3 per cent), and the US dollar (2.1 per cent). During April-September
2005-06, the current account deficit enlarged to around US$13.0 billion, which was more
than twice the deficit (US$5.4 billion) in the whole of 2004-05. While net invisibles
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ºÉä +ÉÉÊvÉBÉE lÉÉ*  VÉ¤ÉÉÊBÉE +Éo¶ªÉ |ÉÉÉÎ{iÉªÉÉÆ ÉÊxÉ®ÆiÉ® ¤ÉfÃiÉÉÒ ®cÉÓ {É®xiÉÖ ªÉä iÉäVÉÉÒ ºÉä ¤ÉfÃ ®cä BªÉÉ{ÉÉ® PÉÉ]ä BÉEÉä
|É£ÉÉ´ÉcÉÒxÉ BÉE®xÉä BÉEä ÉÊãÉA BÉEÉ{ÉEÉÒ xÉcÉÓ lÉÉÓ VÉÉä +É|ÉèãÉ-ÉÊºÉiÉà¤É®, 2005-06 BÉEä nÉè®ÉxÉ 31.6 ÉÊ¤ÉÉÊãÉªÉxÉ +ÉàÉ®ÉÒBÉEÉÒ
bÉãÉ® {É® 2004-05 BÉEä ¤ÉÉ®c àÉcÉÒxÉÉå àÉå nVÉÇ ÉÊBÉEA MÉA ºÉä ãÉMÉ£ÉMÉ 5.0 ÉÊ¤ÉÉÊãÉªÉxÉ +ÉàÉ®ÉÒBÉEÉÒ bÉãÉ® BÉEàÉ lÉä*

àÉÖpÉ, ¤ÉéÉËBÉEMÉ +ÉÉè® {ÉÚÆVÉÉÒ ¤ÉÉVÉÉ®
11. ´ÉKÉÇ 2004-05 àÉå ºÉÖofÃ +ÉÉètÉÉäÉÊMÉBÉE {ÉÖxÉâóilÉÉxÉ BÉEä ºÉÉlÉ =tÉÉäMÉ (àÉvªÉàÉ A´ÉÆ ´ÉßciÉ) àÉå 17.4
|ÉÉÊiÉ¶ÉiÉ BÉEÉÒ BÉEÉ{ÉEÉÒ =SSÉ jÉ@hÉ ´ÉßÉÊr cÖ<Ç, VÉÉä ÉÊBÉE ÉÊ´ÉMÉiÉ ´ÉKÉÇ àÉå ÉÊºÉ{ÉEÇ 5.1 |ÉÉÊiÉ¶ÉiÉ lÉÉÒ*  ´ÉKÉÇ 2005-06 BÉEä
nÉè®ÉxÉ, +ÉBÉDiÉÚ¤É® +ÉÆiÉ, 2005 BÉEÉÒ ÉÎºlÉÉÊiÉ BÉEä +ÉxÉÖºÉÉ®, =tÉÉäMÉ (àÉvªÉàÉ A´ÉÆ ´ÉßciÉ) BÉEÉä jÉ@hÉ BÉEÉÒ ´ÉKÉÉÇxÉÖ´ÉKÉÇ
+ÉÉÊ£É´ÉßÉÊr (+ÉBÉDiÉÚ¤É®-+ÉÆiÉ 2004 BÉEÉÒ iÉÖãÉxÉÉ àÉå) àÉå 45.7 |ÉÉÊiÉ¶ÉiÉ BÉEÉÒ +ÉÉè® ́ ÉßÉÊr cÖ<Ç*  2004-05 àÉå +ÉxÉÖºÉÚÉÊSÉiÉ
´ÉÉÉÊhÉÉÎVªÉBÉE ¤ÉéBÉEÉå uÉ®É JÉÉtÉ-ÉÊ£ÉxxÉ jÉ@hÉ 2003-04 BÉEä 1,25,088 BÉE®Éä½ âó{ÉA BÉEÉÒ ´ÉßÉÊr ºÉä BÉEÉ{ÉEÉÒ +ÉÉÊvÉBÉE
¤ÉfÃBÉE® 2,21,802 BÉE®Éä½ âó{ÉA cÉä MÉªÉÉ*  2005-06 BÉEÉÒ <ºÉ +É´ÉÉÊvÉ BÉEä nÉè®ÉxÉ (20 VÉxÉ´É®ÉÒ, 2006 BÉEÉä
ºÉàÉÉ{iÉ) JÉÉtÉ-ÉÊ£ÉxxÉ jÉ@hÉ àÉå 2,66,857 BÉE®Éä½ âó{ÉA BÉEÉÒ +ÉÉè® ´ÉßÉÊr cÖ<Ç, VÉÉä ÉÊBÉE {ÉÚ´ÉÇ´ÉiÉÉÔ ´ÉKÉÇ BÉEÉÒ iÉnÂxÉÖ°ô{É
+É´ÉÉÊvÉ BÉEä 1,68,188 BÉE®Éä½ âó{ÉA ºÉä 25.2 |ÉÉÊiÉ¶ÉiÉ +ÉÉÊvÉBÉE cè*  2004-05 àÉå ÉÊxÉ´ÉãÉ PÉ®äãÉÚ jÉ@hÉ ÉÊ´ÉºiÉÉ®
BÉEÉ +ÉÉÊvÉBÉEÉÆ¶É £ÉÉMÉ ́ ÉÉÉÊhÉÉÎVªÉBÉE FÉäjÉ BÉEÉä ¤ÉéBÉE jÉ@hÉ àÉå +ÉÉÊ£É´ÉßÉÊr (22.8 |ÉÉÊiÉ¶ÉiÉ) ºÉä lÉÉ, VÉ¤ÉÉÊBÉE ºÉ®BÉEÉ® BÉEÉä
ÉÊxÉ´ÉãÉ ¤ÉéBÉE jÉ@hÉ àÉå àÉÉjÉ 0.4 |ÉÉÊiÉ¶ÉiÉ BÉEÉÒ ´ÉßÉÊr cÖ<Ç*  ´ÉÉÉÊhÉÉÎVªÉBÉE FÉäjÉ BÉEä jÉ@hÉ BÉEÉÒ àÉÉjÉÉ àÉå iÉÉÒµÉ ´ÉßÉÊr BÉEä
ºÉÉlÉ-ºÉÉlÉ ¤ÉéBÉE BÉEÉÒ {ÉÉÊ®ºÉÆ{ÉÉÊkÉ MÉÖhÉ´ÉkÉÉ àÉå àÉci´É{ÉÚhÉÇ ºÉÖvÉÉ® nVÉÇ ÉÊBÉEªÉÉ MÉªÉÉ*  ºÉÖofÃ +ÉÉètÉÉäÉÊMÉBÉE ÉÊxÉK{ÉÉnxÉ
iÉlÉÉ +ÉxÉÖºÉÚÉÊSÉiÉ ´ÉÉÉÊhÉÉÎVªÉBÉE ¤ÉéBÉEÉå BÉEÉä =xÉBÉEä ¤ÉBÉEÉªÉÉå BÉEÉÒ ´ÉºÉÚãÉÉÒ BÉEä ÉÊãÉA ={ÉãÉ¤vÉ BªÉÉ{ÉBÉE ÉÊ´ÉBÉEã{ÉÉå ºÉä
+ÉxÉVÉÇBÉE {ÉÉÊ®ºÉà{ÉÉÊkÉªÉÉå BÉEä ºiÉ® àÉå àÉci´É{ÉÚhÉÇ ÉÊMÉ®É´É] cÖ<Ç cè*

12. ´ÉÉÉÌKÉBÉE +ÉÉèºÉiÉ +ÉÉÊ£É´ÉßÉÊr BÉEä +ÉlÉÇ àÉå SÉÉãÉÚ àÉÚãªÉÉå {É® ºÉ.PÉ.=. BÉEÉÒ iÉÖãÉxÉÉ àÉå AàÉ3 BÉEÉÒ {É®Æ{É®ÉMÉiÉ |É´ÉßÉÊkÉ
àÉÉàÉÚãÉÉÒ °ô{É ºÉä +ÉÉÊvÉBÉE n® ºÉä ¤ÉfÃiÉÉÒ cÖ<Ç ÉÊ´ÉMÉiÉ àÉå VÉÉ®ÉÒ |ÉiÉÉÒiÉ cÉäiÉÉÒ cè*  AàÉ3 BÉEä ºÉ£ÉÉÒ iÉÉÒxÉÉå PÉ]BÉE VÉxÉiÉÉ
BÉEä {ÉÉºÉ àÉÖpÉ, àÉÉÆMÉ VÉàÉÉ iÉlÉÉ ¤ÉéBÉEÉå àÉå ºÉÉ´ÉÉÊvÉ VÉàÉÉ àÉÉSÉÇ-+ÉÆiÉ, 2004 (16.0 |ÉÉÊiÉ¶ÉiÉ, 30.1 |ÉÉÊiÉ¶ÉiÉ iÉlÉÉ
14.7 |ÉÉÊiÉ¶ÉiÉ) BÉEÉÒ iÉÖãÉxÉÉ àÉå BÉEàÉ cÉäBÉE® àÉÉSÉÇ-+ÉÆiÉ, 2005 àÉå µÉEàÉ¶É& 13.0 |ÉÉÊiÉ¶ÉiÉ, 9.8 |ÉÉÊiÉ¶ÉiÉ iÉlÉÉ
12.4 |ÉÉÊiÉ¶ÉiÉ ®cä*  ´ÉKÉÇ 2004-05 àÉå +É´ÉãÉÉäÉÊBÉEiÉ àÉÖpÉ +ÉÉ{ÉÚÉÌiÉ +ÉÉÊ£É´ÉßÉÊr àÉå àÉÆnÉÒ SÉÉãÉÚ ´ÉKÉÇ àÉå =ãÉ] |ÉiÉÉÒiÉ
cÉäiÉÉÒ cè*  SÉÉãÉÚ ÉÊ´ÉkÉÉÒªÉ ´ÉKÉÇ BÉEä nÉè®ÉxÉ 20 VÉxÉ´É®ÉÒ, 2006 iÉBÉE, AàÉ3 BÉEÉÒ iÉÉÒxÉ àÉÖJªÉ PÉ]BÉEÉå - VÉxÉiÉÉ BÉEä
{ÉÉºÉ àÉÖpÉ, àÉÉÆMÉ VÉàÉÉ iÉlÉÉ ¤ÉéBÉEÉå àÉå ºÉÉ´ÉÉÊvÉ VÉàÉÉ àÉå µÉEàÉ¶É& 13.5 |ÉÉÊiÉ¶ÉiÉ, 17.7 |ÉÉÊiÉ¶ÉiÉ iÉlÉÉ 12.5
|ÉÉÊiÉ¶ÉiÉ BÉEÉÒ ´ÉßÉÊr cÖ<Ç VÉÉä ÉÊ{ÉUãÉä ´ÉKÉÇ BÉEÉÒ iÉnxÉÖ°ô{É +É´ÉÉÊvÉ àÉå +É´ÉãÉÉäÉÊBÉEiÉ ´ÉßÉÊr ºÉä BÉEÉ{ÉEÉÒ +ÉÉÊvÉBÉE cè*  àÉÖpÉ
BÉEÉ ´ÉäMÉ 2003-04 BÉEä 1.48 ºÉä PÉ]BÉE® 2004-05 àÉå 1.47 ®c MÉªÉÉ iÉlÉÉ <ºÉàÉå +ÉÉè® +ÉÉÊvÉBÉE ÉÊMÉ®É´É] BÉEÉÒ
ºÉÆ£ÉÉ´ÉxÉÉ cè*  |ÉÉ®ÉÊFÉiÉ àÉÖpÉ (AàÉ0) àÉå +ÉÉÊ£É´ÉßÉÊr 2003-04 àÉå 18.3 |ÉÉÊiÉ¶ÉiÉ ºÉä ÉÊMÉ®BÉE® 2004-05 BÉEä nÉè®ÉxÉ
12.1 |ÉÉÊiÉ¶ÉiÉ cÉä MÉ<Ç VÉÉä AàÉ

0
 BÉEä àÉÖJªÉ »ÉÉäiÉ BÉEÉÒ +ÉÉÊ£É´ÉßÉÊr xÉÉàÉiÉ& +ÉÉ®¤ÉÉÒ+ÉÉ<Ç BÉEÉ AxÉA{ÉEA àÉå àÉÉSÉÉÇxiÉ

2004 àÉå 35.2 |ÉÉÊiÉ¶ÉiÉ ºÉä àÉÉSÉÉÇxiÉ 2005 àÉå 26.5 |ÉÉÊiÉ¶ÉiÉ BÉEÉÒ ÉÊMÉ®É´É] |ÉÉÊiÉÉË¤ÉÉÊ¤ÉiÉ BÉE®iÉä cé*  SÉÉãÉÚ ÉÊ´ÉkÉ
´ÉKÉÇ BÉEä nÉè®ÉxÉ ÉÊ´Énä¶ÉÉÒ £ÉÖMÉiÉÉxÉ ¶ÉäKÉ BÉEä àÉÉvªÉàÉ ºÉä +ÉÉ®ÉÊFÉiÉ +ÉÆiÉ|ÉÇ´ÉÉcÉå àÉå iÉlÉÉ =ºÉBÉEä {ÉÉÊ®hÉÉàÉº´É°ô{É
AàÉAºÉAºÉ BÉEä ¤ÉBÉEÉªÉÉ £ÉÖMÉiÉÉxÉÉå àÉå {ÉªÉÉÇ{iÉ ÉÊMÉ®É´É] näJÉÉÒ MÉ<Ç cè VÉÉä ÉÊBÉE £ÉÉ®iÉÉÒªÉ ÉÊ®VÉ´ÉÇ ¤ÉéBÉE uÉ®É +ÉÉÊiÉ¶ÉªÉ
iÉlÉÉ +ÉBªÉ´ÉÉÎºlÉiÉ +ÉÉ®ÉÊFÉiÉ +ÉÆiÉ|ÉÇ´ÉÉc BÉEÉä ®ÉäBÉExÉä BÉEä |ÉªÉÉºÉÉå BÉEÉä n¶ÉÉÇiÉÉÒ cè*  ªÉä +ÉÆiÉ|É´ÉÉÇc àÉÉSÉÇ-+ÉÆiÉ 2005
àÉå 64211 BÉE®Éä½ âó{ÉA lÉä +ÉÉè® ªÉä ¤ÉfÃBÉE® ÉÊºÉiÉà¤É®, 2005 àÉå 78,908 BÉE®Éä½  âó{ÉA cÉä MÉA lÉä iÉlÉÉ 3
{ÉE®´É®ÉÒ, 2006 BÉEÉä ÉÊMÉ®BÉE® 34,852 BÉE®Éä½ âó{ÉA BÉEä ®c MÉA*  2005-06 BÉEä nÉè®ÉxÉ, àÉÖpÉ ¤ÉÉVÉÉ®Éå àÉå xÉBÉEnÉÒ
BÉEÉÒ ÉÎºlÉÉÊiÉ +ÉSUÉÒ ¤ÉxÉÉÒ ®cÉÒ iÉlÉÉ +ÉÉèºÉiÉ nèÉÊxÉBÉE àÉÉÆMÉ àÉÖpÉ n®å +ÉBÉD]Ú¤É®, 2005 iÉBÉE ºÉÉàÉÉxªÉiÉ& |ÉiªÉÉ´ÉÉÌiÉiÉ
{ÉÖxÉ& JÉ®ÉÒn n® {É® +ÉÉBÉE® °ôBÉE VÉÉiÉÉÒ lÉÉÒ*  +É|ÉèãÉ-+ÉBÉD]Ú¤É®, 2005 BÉEä nÉè®ÉxÉ, +ÉÉèºÉiÉ £ÉÉÉÊ®iÉ àÉÉÆMÉ àÉÖpÉ n®
5.01 |ÉÉÊiÉ¶ÉiÉ lÉÉÒ*  SÉÉãÉÚ ÉÊ´ÉkÉÉÒªÉ ´ÉKÉÇ BÉEä nÉè®ÉxÉ +É£ÉÉÒ iÉBÉE |ÉiªÉÉ´ÉÉÌiÉiÉ {ÉÖxÉ& JÉ®ÉÒn n® iÉÉÒxÉ +É´ÉºÉ®Éå +É|ÉèãÉ,
2005, +ÉBÉD]Ú¤É®, 2005 iÉlÉÉ {ÉÖxÉ& VÉxÉ´É®ÉÒ, 2006 àÉå nÉä¤ÉÉ®É ¤ÉfÃBÉE® 25 +ÉÉvÉÉ® ÉË¤ÉnÖ+ÉÉäÆ iÉBÉE {ÉcÖÆSÉ MÉ<Ç*

13. ¤ÉÉÒAºÉ<Ç ºÉxÉºÉäBÉDºÉ xÉä 6 {ÉE®´É®ÉÒ, 2006 BÉEÉä 10,000 BÉEÉ +ÉÆBÉE {ÉÉ® BÉE® ÉÊãÉªÉÉ*  2005 àÉå, <ÉÎBÉD´É]ÉÒ
BÉEä ÉÊãÉA ¤ÉÖÉÊxÉªÉÉnÉÒ ¤ÉÉVÉÉ® ºÉä 30,325 BÉE®Éä½ âó{ÉA BÉEä ºÉÆºÉÉvÉxÉ VÉÖ]ÉA MÉA*  |ÉÉ®ÉÎà£ÉBÉE ºÉÉ´ÉÇVÉÉÊxÉBÉE |ÉºiÉÉ´ÉÉå
(+ÉÉ<Ç{ÉÉÒ+ÉÉä) BÉEÉÒ ´ÉÉÉÌKÉBÉE ºÉÆJªÉÉ, ÉÊVÉºÉàÉå 2002 ºÉä ÉÊxÉ®ÆiÉ® ¤ÉfÃÉäiÉ®ÉÒ cÉä ®cÉÒ cè,  2004 +ÉÉè® 2005 BÉEä ¤ÉÉÒSÉ
26 ºÉä ¤ÉfÃ BÉE® 55 cÉä MÉ<Ç*  BÉEäãÉäxb® ´ÉKÉÇ 2005 BÉEä +ÉÆiÉ iÉBÉE, ÉÊxÉ{ÉD]ÉÒ  BÉEÉ ¤ÉÉVÉÉ® {ÉÚÆVÉÉÒBÉE®hÉ VÉÉä 13.5
ãÉÉJÉ BÉE®Éä½ âó{ÉA iÉlÉÉ ÉÊxÉ{ÉD]ÉÒ VÉÚÉÊxÉªÉ® BÉEÉ 2.2 ãÉÉJÉ BÉE®Éä½ âó{ÉA lÉÉ, àÉå 15.7 ãÉÉJÉ BÉE®Éä½ âó{ÉA iÉBÉE
BÉEÉÒ ́ ÉßÉÊr cÖ<Ç VÉÉä BªÉÉ{ÉBÉE £ÉÉ®iÉÉÒªÉ <ÉÎBÉD´É]ÉÒ ¤ÉÉVÉÉ® BÉEä ãÉMÉ£ÉMÉ nÉä-ÉÊiÉcÉ<Ç BÉEä £ÉÉMÉ BÉEä ¤É®É¤É® (2540 BÉEÆ{ÉÉÊxÉªÉÉÆ
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continued to rise, it was not enough to neutralize the rapidly expanding trade deficit,
which at US$31.6 billion during April-September 2005-06 was only around US$5.0 billion
less than that recorded in twelve months of 2004-05.

MONEY, BANKING AND CAPITAL MARKETS

11. Strong industrial recovery was accompanied by much higher credit growth of 17.4
per cent to industry (medium and large) in 2004-05 compared to only 5.1 per cent in the
previous year. During 2005-06, at end-October 2005, the year-on-year growth (over
end-October 2004) of credit to industry (medium and large) accelerated further by 45.7
per cent.  Non-food credit by Scheduled Commercial Banks (SCBs) expanded by Rs.
2,21,802 crore in 2004-05, substantially up from the increase of Rs. 1,25,088 crore in
2003-04.  During the period (ending on January 20, 2006) of 2005-06, non-food credit
expanded further by Rs.2,66,857 crore, up 25.2 per cent from Rs. 1,68,188 crore in the
corresponding period of the previous year. Much of the net domestic credit expansion in
2004-05 was from growth in bank credit to the commercial sector (22.8 per cent) while
net bank credit to government increased by only 0.4 per cent. Asset quality of banks
registered significant improvements simultaneously with the rapid increase in the quantum
of credit to the commercial sector. The robust industrial performance and wider options
available to SCBs for recovery of their dues showed up in a significant reduction in the
level of non-performing assets.

12. In terms of annual average growth, the historic trend of M3 growing at a marginally
higher rate than GDP at current prices appears to have continued in the recent past.
Growth in all the three components of M3 - currency with the public, demand deposits
and time deposits with banks - was lower at end-March 2005 (13.0 per cent, 9.8 per cent
and 12.4 per cent, respectively) than at end-March 2004 (16.0 per cent, 30.1 per cent
and 14.7 per cent, respectively). The deceleration in money supply growth observed in
2004-05 appears to have been reversed in the current year. In the current financial year
up to January 20, 2006, the three main components of M3 - currency with the public,
demand deposits and time deposits with banks - grew by 13.5 per cent, 17.7 per cent
and 12.5 per cent, respectively, which were significantly higher than the growth observed
during the same period of the previous year. The velocity of money came down from
1.48 in 2003-04 to 1.47 in 2004-05, and is likely to have gone down further.  Growth in
reserve money (M0) decelerated from 18.3 per cent during 2003-04 to 12.1 per cent
during 2004-05 reflecting a deceleration in the growth of the main source of M0, namely
net foreign exchange assets of the RBI, from 35.2 per cent at end-March 2004 to 26.5
per cent at end-March 2005. During the current financial year, a considerable slow down
in reserve inflows through the external balance of payments has been observed and
consequently the outstanding balances under Market Stabilisation Scheme, which reflect
the RBI's efforts to sterilise excessive and disorderly reserve inflows, after rising from
Rs. 64,211 crore at end-March 2005 to Rs. 78,908 crore in September 2005, fell to Rs.
34,852 crore on February 3, 2006. Money markets during 2005-06 have been largely
marked by comfortable liquidity conditions, with average daily call money rates generally
anchored to the reverse repo rate till October 2005. The average weighted call money
rate was 5.01 per cent during April-October 2005. During the current financial year so far
reverse repo rate has been revised upward by 25 basis points on three occasions in
April 2005, October 2005 and further in January 2006.

13. The BSE Sensex crossed the 10,000 mark on February 6, 2006.  In 2005, Rs.
30,325 crore of resources were raised on the primary market for equity. The number of
initial public offerings per year, on the rise since 2002, increased from 26 to 55 between
2004 and 2005.  At the end of calendar 2005, the market capitalisation of Nifty at Rs.13.5
lakh crore and the Nifty Junior at Rs.2.2 lakh crore, added up to Rs.15.7 lakh crore or
roughly two-thirds of the broad Indian equity market (2,540 companies with Rs.24.7 lakh
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ÉÊVÉxÉBÉEÉ ¤ÉÉVÉÉ® àÉÚãªÉ 24.7 ãÉÉJÉ BÉE®Éä½ âó{ÉA) cè*  <ºÉBÉEÉ +ÉlÉÇ cè ÉÊBÉE ={ÉãÉ¤vÉ ºÉÚSÉBÉE ÉÊxÉÉÊvÉªÉÉå àÉå +É¤É
£ÉÉ®iÉÉÒªÉ <ÉÎBÉD´É]ÉÒ ¤ÉÉVÉÉ® BÉEÉ nÉä-ÉÊiÉcÉ<Ç ÉÊcººÉÉ ¶ÉÉÉÊàÉãÉ cè*

BÉEäxpÉÒªÉ ºÉ®BÉEÉ®ÉÒ ÉÊ´ÉkÉ
14. ´ÉKÉÇ 2003-04 ºÉä |É£ÉÉ´ÉÉÒ ®ÉVÉBÉEÉäKÉÉÒªÉ =kÉ®nÉÉÊªÉi´É +ÉÉè® ¤ÉVÉ] |É¤ÉÆvÉxÉ (A{ÉE+ÉÉ®¤ÉÉÒAàÉ) +ÉÉÊvÉÉÊxÉªÉàÉ ºÉä
ºÉBÉEãÉ PÉ®äãÉÚ =i{ÉÉn BÉEä ºÉàÉÉxÉÖ{ÉÉiÉ BÉEä iÉÉè® {É® ®ÉVÉBÉEÉäKÉÉÒªÉ PÉÉ]É ´ÉKÉÇ 2002-03 àÉå 5.9 |ÉÉÊiÉ¶ÉiÉ ºÉä ÉÊMÉ®BÉE®
´ÉKÉÇ 2004-05 (+ÉxÉÆÉÊiÉàÉ) àÉå ºÉBÉEãÉ PÉ®äãÉÚ =i{ÉÉn BÉEÉ 4.1 |ÉÉÊiÉ¶ÉiÉ cÉä MÉªÉÉ*  <ºÉBÉEä ºÉÉlÉ cÉÒ, ®ÉVÉº´É PÉÉ]ä
àÉå £ÉÉÒ +ÉÉxÉÖ{ÉÉÉÊiÉBÉE °ô{É àÉå ÉÊMÉ®É´É] näJÉÉÒ MÉ<Ç +ÉÉè® VÉÉä ́ ÉKÉÇ 2002-03 àÉå 4.4 |ÉÉÊiÉ¶ÉiÉ ºÉä PÉ]BÉE® ́ ÉKÉÇ 2004-
05 (+ÉxÉÆÉÊiÉàÉ) 2.5 |ÉÉÊiÉ¶ÉiÉ cÉä MÉªÉÉ ÉÊVÉºÉBÉEä BÉEÉ®hÉ PÉÉ]ä BÉEä º´É°ô{É àÉå ºÉÖº{ÉK] ºÉÖvÉÉ® ÉÊnJÉÉ<Ç ÉÊnªÉÉ iÉlÉÉ
ÉÊVÉºÉä ®ÉVÉBÉEÉäKÉÉÒªÉ PÉÉ]ä BÉEÉÒ iÉÖãÉxÉÉ àÉå ®ÉVÉº´É PÉÉ]ä BÉEä +ÉxÉÖ{ÉÉiÉ uÉ®É ÉÊnJÉÉªÉÉ MÉªÉÉ cè*  ´ÉKÉÇ 2005-06
(ºÉÆ.+É.) àÉå ®ÉVÉº´É iÉlÉÉ ®ÉVÉBÉEÉäKÉÉÒªÉ PÉÉ]É ºÉBÉEãÉ PÉ®äãÉÚ =i{ÉÉn BÉEä +ÉxÉÖ{ÉÉiÉÉå BÉEä °ô{É àÉå µÉEàÉ¶É& 2.6 |ÉÉÊiÉ¶ÉiÉ
iÉlÉÉ 4.1 |ÉÉÊiÉ¶ÉiÉ cè*  AäºÉä ºÉÆBÉEäiÉ cé ÉÊBÉE SÉÉãÉÚ ´ÉKÉÇ àÉå BÉEäxp BÉEä ®ÉVÉBÉEÉäKÉÉÒªÉ ºÉàÉäBÉExÉ àÉå cÖ<Ç àÉÆn |ÉMÉÉÊiÉ BÉEÉä
®ÉVªÉ ºÉ®BÉEÉ®Éå uÉ®É <ºÉ ºÉÆ¤ÉÆvÉ àÉå iÉÉÒµÉ |ÉMÉÉÊiÉ BÉE® {ÉÚ®É BÉE® ÉÊãÉªÉÉ VÉÉAMÉÉ +ÉÉè® ÉÊVÉºÉBÉEä {ÉEãÉº´É°ô{É +ÉÉàÉ
ºÉ®BÉEÉ® +ÉlÉÉÇiÉ ÉÊVÉºÉàÉå BÉEäxp iÉlÉÉ ®ÉVªÉ ºÉÆªÉÖBÉDiÉ °ô{É àÉå ¶ÉÉÉÊàÉãÉ cé, BÉEÉÒ ÉÊ´ÉkÉÉÒªÉ ÉÎºlÉÉÊiÉ àÉå ºÉàÉOÉ °ô{É àÉå ºÉÖvÉÉ®
cÉäMÉÉ*  ºÉBÉEãÉ PÉ®äãÉÚ =i{ÉÉn BÉEä °ô{É àÉå BÉEäxp ºÉ®BÉEÉ® BÉEÉÒ ¤ÉBÉEÉªÉÉ näªÉiÉÉAÆ (ÉÊVÉºÉàÉå {É®à{É®ÉMÉiÉ ÉÊ´ÉÉÊxÉàÉªÉ n®
{É® ÉÊ´Énä¶ÉÉÒ jÉ@hÉ ¶ÉÉÉÊàÉãÉ cè) ´ÉKÉÇ 1990-91 àÉå 55.3 |ÉÉÊiÉ¶ÉiÉ ºÉä ÉÊMÉ®BÉE® ´ÉKÉÇ 1996-97 àÉå 49.4 |ÉÉÊiÉ¶ÉiÉ
cÉä MÉ<Ç VÉÉä àÉvªÉ´ÉiÉÉÔ ´ÉKÉÉç àÉå PÉ]iÉä ®ÉVÉBÉEÉäKÉÉÒªÉ PÉÉ]ä BÉEÉä |ÉnÉÌ¶ÉiÉ BÉE®iÉÉ cè*  <ºÉ |É´ÉßÉÊiÉ BÉEÉä ¤ÉÉn àÉå ÉÊ´É{É®ÉÒiÉ
ÉÊn¶ÉÉ àÉå ¤ÉnãÉ ÉÊnªÉÉ MÉªÉÉ iÉlÉÉ ºÉBÉEãÉ PÉ®äãÉÚ =i{ÉÉn BÉEä +ÉxÉÖ{ÉÉiÉ BÉEä °ô{É àÉå ¤ÉBÉEÉªÉÉ näªÉiÉÉAÆ ´ÉKÉÇ 2004-05
(+ÉxÉÆÉÊiÉàÉ) àÉå 63.9 |ÉÉÊiÉ¶ÉiÉ iÉBÉE {ÉcÖÆSÉ MÉ<Ç +ÉÉè® ´ÉKÉÇ 2005-06 (ºÉÆ.+É.) àÉå <xÉBÉEä ºÉÉÒàÉÉxiÉ °ô{É ºÉä 62.2
|ÉÉÊiÉ¶ÉiÉ ÉÊMÉ®xÉä BÉEÉÒ ºÉÆ£ÉÉ´ÉxÉÉ cè*

15. àÉcÉãÉäJÉÉ ÉÊxÉªÉÆjÉBÉE uÉ®É +É|ÉèãÉ-ÉÊnºÉà¤É®, 2005 BÉEÉÒ +É´ÉÉÊvÉ BÉEä ÉÊãÉA |ÉBÉEÉÉÊ¶ÉiÉ +ÉÉÆBÉE½Éå BÉEä +ÉxÉÖºÉÉ® ºÉBÉEãÉ
BÉE® ®ÉVÉº´É BÉEÉÒ ®ÉÉÊ¶É 2,30,839 BÉE®Éä½ âó{ÉA iÉlÉÉ BÉÖEãÉ BªÉªÉ ®ÉÉÊ¶É 3,32,499 BÉE®Éä½ âó{ÉA ¤ÉiÉÉ<Ç MÉ<Ç cè*
+É|ÉèãÉ-ÉÊnºÉà¤É®, 2005 BÉEÉÒ +É´ÉÉÊvÉ BÉEä nÉè®ÉxÉ ºÉÉÒàÉÉ¶ÉÖãBÉE iÉlÉÉ ºÉä́ ÉÉ-BÉE® àÉå ́ ÉÉºiÉÉẾ ÉBÉE ́ ÉßÉÊr n® ¤ÉVÉ] àÉå +ÉxÉÖàÉÉÉÊxÉiÉ
n®Éå ºÉä +ÉÉÊvÉBÉE lÉÉÒ*  =i{ÉÉn ¶ÉÖãBÉE, BÉEÆ{ÉxÉÉÒ +ÉÉªÉ BÉE® iÉlÉÉ ́ ÉèªÉÉÎBÉDiÉBÉE +ÉÉªÉ BÉE® àÉå ́ ÉßÉÊr n® BÉEàÉ cÉäBÉE® ªÉä µÉEàÉ¶É&
9 |ÉÉÊiÉ¶ÉiÉ, 22 |ÉÉÊiÉ¶ÉiÉ iÉlÉÉ 15 |ÉÉÊiÉ¶ÉiÉ ®cÉÒ*  ¤ÉäciÉ® BªÉªÉ |É¤ÉÆvÉxÉ BÉEä ¶ÉÖ£É ºÉÆBÉEäiÉ BÉEä °ô{É àÉå, ÉÊnºÉà¤É®, 2005
iÉBÉE ¤ÉVÉ] àÉå ÉÊxÉvÉÉÇÉÊ®iÉ +ÉÉªÉÉäVÉxÉÉ BªÉªÉ BÉEÉ 66 |ÉÉÊiÉ¶ÉiÉ ÉÊcººÉÉ JÉSÉÇ ÉÊBÉEªÉÉ VÉÉ SÉÖBÉEÉ cè VÉÉä 16.5 |ÉÉÊiÉ¶ÉiÉ BÉEÉÒ
´ÉßÉÊr BÉEÉä n¶ÉÉÇiÉÉ cè*  +ÉÉªÉÉäVÉxÉÉ-ÉÊ£ÉxxÉ BªÉªÉ àÉå ÉÊnºÉà¤É®, 2005 iÉBÉE BÉEä́ ÉãÉ 6.7 |ÉÉÊiÉ¶ÉiÉ BÉEÉÒ ́ ÉßÉÊr cÖ<Ç*  cÉãÉÉÆÉÊBÉE,
®ÉVÉº´É |ÉÉÉÎ{iÉªÉÉå BÉEä +ÉÆiÉMÉÇiÉ ¤ÉVÉ] +ÉxÉÖàÉÉxÉ BÉEÉä |ÉÉ{iÉ xÉ BÉE® {ÉÉxÉä BÉEä BÉÖEU VÉÉäÉÊJÉàÉ £ÉÉÒ ¤ÉxÉä cÖA cé ãÉäÉÊBÉExÉ BÉE½ä
ÉẾ ÉkÉÉÒªÉ +ÉxÉÖ¶ÉÉºÉxÉ uÉ®É BªÉªÉ BÉEÉä BÉEàÉ BÉE®BÉEä ®ÉVÉBÉEÉäKÉÉÒªÉ iÉlÉÉ ®ÉVÉº´É PÉÉ]Éå BÉEÉä {ÉÚ®É ÉÊBÉEªÉÉ VÉÉ ºÉBÉEiÉÉ cè*

{ÉÉÊ®o¶ªÉ
16. ÉÊxÉ´Éä¶É àÉå iÉäVÉÉÒ iÉlÉÉ ÉÊ´ÉBÉEÉºÉ àÉå iÉäVÉÉÒ BÉEä =iºÉÉc´ÉvÉÇBÉE ºÉÆBÉEäiÉ ºÉÖofÃ cÖA cé iÉlÉÉ àÉvªÉÉ´ÉÉÊvÉ àÉå =VVÉ´ÉãÉ
ºÉÆ£ÉÉ´ÉxÉÉ+ÉÉäÆ BÉEÉ ºÉÆBÉEäiÉ näiÉä cé*  ÉÊ´ÉBÉEÉºÉ A´ÉÆ ¤ÉSÉiÉÉå BÉEÉ ABÉE +ÉSUÉ SÉµÉE, VÉÉä ÉÊBÉE {ÉcãÉä ºÉä cÉÒ SÉãÉ ®cÉ |ÉiÉÉÒiÉ
cÉäiÉÉ cè, BÉEä +ÉÉMÉÉàÉÉÒ BÉÖEU +ÉÉè® ´ÉKÉÉç iÉBÉE VÉÉ®ÉÒ ®cxÉä BÉEÉÒ ºÉÆ£ÉÉ´ÉxÉÉ cè*  VÉèºÉä cÉÒ £ÉÉ®iÉ BÉEÉÒ ÉÊxÉ´Éä¶É n® iÉlÉÉ
{ÉÚ´ÉÉÔ AÉÊ¶ÉªÉÉ nä¶ÉÉå BÉEÉÒ =xÉBÉEä ]äBÉE-+ÉÉì{ÉE SÉ®hÉ BÉEä nÉè®ÉxÉ BÉEä ÉÊxÉ´Éä¶É n® BÉEä ¤ÉÉÒSÉ ́ ÉßciÉÂ +ÉÆiÉ®ÉãÉ {ÉÉ] ÉÊnªÉÉ VÉÉiÉÉ
cè, ´ÉèºÉä cÉÒ £ÉÉ®iÉÉÒªÉ +ÉlÉÇBªÉ´ÉºlÉÉ uÉ®É {ÉÚ´ÉÇ AÉÊ¶ÉªÉÉ<Ç nä¶ÉÉå àÉå =ºÉ ºÉàÉªÉ |ÉÉ{iÉ BÉEÉÒ MÉªÉÉÒ n®Éå BÉEä ºÉàÉÉxÉ ´ÉßÉÊr
n® |ÉÉ{iÉ BÉE®xÉÉÒ SÉÉÉÊcA*  ªÉtÉÉÊ{É iÉäVÉÉÒ ºÉä ¤ÉfÃ ®cä +ÉÉªÉÉiÉÉå iÉlÉÉ ´ÉvÉÇàÉÉxÉ SÉÉãÉÚ JÉÉiÉÉ PÉÉ]ä BÉEä ¤ÉÉ®ä àÉå ÉËSÉiÉÉ
BÉÖEU +ÉxÉÖÉÊSÉiÉ |ÉiÉÉÒiÉ cÉäiÉÉÒ  cè; iÉlÉÉÉÊ{É, +ÉxªÉlÉÉ =VVÉ´ÉãÉ {ÉÉÊ®o¶ªÉ BÉEä ÉÊãÉA ºÉÆ£ÉÉÉÊ´ÉiÉ JÉiÉ®ä àÉÖpÉ º{ÉEÉÒÉÊiÉ;
¤ªÉÉVÉ n®; iÉlÉÉ ®ÉVÉBÉEÉäKÉÉÒªÉ +É´ÉÉÎºlÉÉÊiÉ ºÉä {ÉènÉ cÉä ºÉBÉEiÉä cé*  <ºÉ ¤ÉVÉ] àÉå |ÉºiÉÉÉÊ´ÉiÉ xÉÉÒÉÊiÉMÉiÉ |ÉªÉÉºÉÉå àÉå
ÉÊBÉEªÉÉ MÉªÉÉ =ãÉ] {ÉEä® <xÉ VÉÉäÉÊJÉàÉÉå BÉEÉä BÉEàÉ BÉE®äMÉÉ +ÉÉè® àÉvªÉÉ´ÉÉÊvÉ àÉå ́ ÉßciÉ +ÉÉÉÌlÉBÉE ºlÉÉÉÊªÉi´É BÉEä ºÉÉlÉ iÉÉÒµÉ
ÉÊ´ÉBÉEÉºÉ BÉEÉÒ ºÉÆ£ÉÉ´ÉxÉÉ+ÉÉäÆ BÉEÉä +ÉÉMÉä ãÉä VÉÉAMÉÉ*
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crore of market value). This implies that the available index funds now cover two-thirds
of the Indian equity market.

CENTRAL GOVERNMENT FINANCES

14. With the Fiscal Responsibility and Budget Management (FRBM) Act in place since
2003-04, the fiscal deficit as a proportion of GDP declined from 5.9 per cent in 2002-03
to 4.1 per cent of GDP in 2004-05 (Prov). This was also accompanied by a commensurate
decline in the revenue deficit from 4.4 per cent in 2002-03 to 2.5 per cent in 2004-05
(Prov), leading to a marked improvement in the quality of deficit, which is indicated by
the proportion of revenue deficit to fiscal deficit. The revenue and fiscal deficit in 2005-
06 (RE), as proportions of GDP, are 2.6 per cent and 4.1 per cent, respectively.  Indications
are that the slower progress in fiscal consolidation at the Centre in the current year may
be made up by faster progress on this front by the State Governments and result in an
overall improvement in the financial health of the General Government, that is the Centre
and the States combined. As a proportion of GDP, outstanding liabilities of the Central
Government (including external debt at historical exchange rate) declined from 55.3 per
cent in 1990-91 to reach 49.4 per cent in 1996-97, reflecting the lower fiscal deficit in the
intervening years. This trend got reversed subsequently and outstanding liabilities as a
proportion of GDP rose to 63.9% per cent in 2004-05 (Prov) and are likely to decline
marginally to 62.2% per cent in 2005-06(RE).

15. As per the data on Central Government finances published by the Controller General
of Accounts, for the period April-December 2005, gross tax revenue was placed at
Rs.2,30,839 crore and total expenditure at Rs.3,32,499 crore. The actual growth rates
recorded in the period April-December 2005 in customs and service tax were above the
rates assumed in the budget. The growth in excise, corporate income tax and personal
income tax were lower at 9 per cent, 22 per cent and 15 per cent, respectively. In a
welcome sign of improved expenditure management, 66 per cent of plan expenditure
budgeted were spent by December 2005, indicating a growth of 16.5 per cent. Non-plan
expenditure grew by only 6.7 per cent up to December, 2005. While some down-side
risks of not achieving BE under revenue receipts remain, with scope for some expenditure
compression through tight financial discipline, the fiscal and revenue deficits budgeted
can be met.

PROSPECTS

16. The encouraging signs of a pick up in investment and acceleration in growth indicate
brighter prospects for the medium term. A virtuous cycle of growth and savings, that
appears to be already underway, is likely to continue for some years to come. As the
large gap between investment rate in India and that in East Asian countries during their
take-off stage gets bridged, Indian economy should start posting growth rates close to
the rates observed then in the East Asian countries.  While the worry about rapidly
growing imports and the burgeoning current account deficit appears to be somewhat
misplaced, the possible risks to an otherwise rosy outlook arise from: inflation; interest
rate; and fiscal stance.  The slew of policy initiatives proposed in this Budget will minimize
these risks, furthering the prospects of accelerating growth with macroeconomic stability
in the medium term.
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+ÉxÉÖ¤ÉÆvÉ-I
´ÉßciÉ +ÉÉÉÌlÉBÉE °ô{É®äJÉÉ ÉÊ´É´É®hÉ

(+ÉÉÉÌlÉBÉE BÉEÉªÉÇ ÉÊxÉK{ÉÉnxÉ & ABÉE oÉÎK] àÉå)

µÉE.ºÉÆ. àÉn ÉÊxÉ®{ÉäFÉ àÉÚãªÉ |ÉÉÊiÉ¶ÉiÉ {ÉÉÊ®´ÉiÉÇxÉ
+É|ÉèãÉ-ÉÊnºÉÆ¤É® +É|ÉèãÉ-ÉÊnºÉÆ¤É®

2004-05 2005-06 2004-05 2005-06

+É.+É. - +ÉÉÊOÉàÉ +ÉxÉÖàÉÉxÉ i´É.+É.- i´ÉÉÊ®iÉ +ÉxÉÖàÉÉxÉ * {ÉÚhÉÇ ´ÉKÉÇ ºÉä ºÉÆ¤ÉÆÉÊvÉiÉ cè*
1. +ÉÉvÉÉ® 1993-94=100
2. ÉÊnºÉÆ¤É® BÉEä +ÉÆiÉ àÉå (ÉË¤ÉnÖ n® ÉË¤ÉnÖ)
3. ÉÊnºÉÆ¤É® BÉEä +ÉÆiÉ àÉå (ÉË¤ÉnÖ n® ÉË¤ÉnÖ)
## àÉcÉãÉäJÉÉ ÉÊxÉªÉÆjÉBÉE, BªÉªÉ ÉÊ´É£ÉÉMÉ, ÉÊ´ÉkÉ àÉÆjÉÉãÉªÉ uÉ®É ªÉlÉÉºÉÚÉÊSÉiÉ +ÉÉÆBÉE½ä
$ +ÉÉÆBÉE½ä 23 ÉÊnºÉÆ¤É®, 2005 ºÉä ºÉÆ¤ÉÆÉÊvÉiÉ cè*  ãÉPÉÖ BÉEÉäK~BÉEÉå àÉå ÉÊnA MÉA +ÉÉÆBÉE½Éå àÉå 11 +ÉBÉDiÉÚ¤É®, 2004 ºÉä MÉè®-¤ÉéÉËBÉEMÉ BÉEÆ{ÉxÉÉÒ

BÉEä ¤ÉéÉËBÉEMÉ BÉEÆ{ÉxÉÉÒ BÉEä {ÉÉÊ®´ÉiÉÇxÉ BÉEÉ |É£ÉÉ´É ¶ÉÉÉÊàÉãÉ xÉcÉÓ cè*
** ºÉÉÒàÉÉ¶ÉÖãBÉE +ÉÉvÉÉ® {É®
@ +É´ÉÉÊvÉ +É|ÉèãÉ-ÉÊºÉiÉÆ¤É® ºÉä ºÉÆ¤ÉÆÉÊvÉiÉ cè*

  
 

2843.9 i´É. 3200.6 +É. 11.8i´É.+É. 12.5 +É.
2393.7 i´É. 2586.6 +É. 7.5i´É.+É. 8.1 +É.

199.8 215.4 8.6 7.8
188.3 196.4 5.1 4.3

521 550 3.8 5.6
2146.0 2529.3 13.2 17.9

  (2142.5) $ (13.0) $
 

342791 425667 33.8 24.2
75627 96238 36.3 27.3

 
255115 293829 24.4 15.2
56285 66431 26.7 18.1

-19343 -29807 75.0 54.2
 

545466 590497 22.5 8.3
125164 13018 28.2 4.7

-485 @ -12956 @ ... ...

 (BÉE®Éä½ âó{ÉA)  
188493 216746 10.5 15.0
141246 168715 18.9 19.4
47247 48031 -8.7 1.7

138298 115753 -5.1 -16.3
45153 7408 -12.8 -83.6
2906 11 88.7 -99.6

90239 108334 -2.4 20.1
326791 332499 3.3 1.7
245567 237904 2.5 -3.1
198208 221552 1.9 11.8

  
79885 80972 1.7 1.4
47359 16352 5.0 -65.5
81224 94595 5.9 16.5
53254 74875 8.6 40.6
27970 19720 1.2 -29.5

326791 332499 3.3 1.7
251462 296427 3.3 17.9
75329 36072 3.5 -52.1
62969 79681 -13.7 26.5
90239 108334 -2.4 20.1
10354 27362 -25.2 164.3

´ÉÉºiÉÉÊ´ÉBÉE FÉäjÉ
1. BÉEÉ®BÉE ãÉÉMÉiÉ {É® ºÉBÉEãÉ PÉ®äãÉÚ =i{ÉÉn (cVÉÉ® BÉE®Éä½ âó{ÉA)*

(BÉE) ´ÉiÉÇàÉÉxÉ àÉÚãªÉÉå {É®
(JÉ) 1999-2000 BÉEä àÉÚãªÉÉå {É®

2. +ÉÉètÉÉäÉÊMÉBÉE =i{ÉÉnxÉ BÉEÉ ºÉÚSÉBÉEÉÆBÉE (1)
3. lÉÉäBÉE àÉÚãªÉ ºÉÚSÉBÉEÉÆBÉE (+ÉÉvÉÉ® 1993-94=100)(2)
4. ={É£ÉÉäBÉDiÉÉ àÉÚãªÉ ºÉÚSÉBÉEÉÆBÉE (1982=100)(3)
5. àÉÖpÉ {ÉÚÉÌiÉ (AàÉ3) (cVÉÉ® BÉE®Éä½ âó{ÉA)

6. ´ÉiÉÇàÉÉxÉ àÉÚãªÉÉå {É® +ÉÉªÉÉiÉ**
(BÉE) BÉE®Éä½ âó{ÉA àÉå
(JÉ) ÉÊàÉÉÊãÉªÉxÉ +ÉàÉ®ÉÒBÉEÉÒ bÉãÉ® àÉå

7. ´ÉiÉÇàÉÉxÉ àÉÚãªÉÉå {É® ÉÊxÉªÉÉÇiÉ**
(BÉE) BÉE®Éä½ âó{ÉA àÉå
(JÉ) ÉÊàÉÉÊãÉªÉxÉ +ÉàÉ®ÉÒBÉEÉÒ bÉãÉ® àÉå

8. BªÉÉ{ÉÉ® PÉÉ]É (ÉÊàÉÉÊãÉªÉxÉ +ÉàÉ®ÉÒBÉEÉÒ bÉãÉ® àÉå)**
9. ÉÊ´Énä¶ÉÉÒ àÉÖpÉ {ÉÉÊ®ºÉà{ÉÉÊkÉªÉÉÆ

(BÉE) BÉE®Éä½ âó{ÉA àÉå
(JÉ) ÉÊàÉÉÊãÉªÉxÉ +ÉàÉ®ÉÒBÉEÉÒ bÉãÉ® àÉå

10. SÉÉãÉÚ ãÉäJÉÉ ºÉÆiÉÖãÉxÉ (ÉÊàÉÉÊãÉªÉxÉ +ÉàÉ®ÉÒBÉEÉÒ bÉãÉ® àÉå)

ºÉ®BÉEÉ®ÉÒ ÉÊ´ÉkÉ ##

1. ®ÉVÉº´É |ÉÉÉÎ{iÉªÉÉÆ
2. BÉE® ®ÉVÉº´É (ÉÊxÉ´ÉãÉ)
3. BÉE®-ÉÊ£ÉxxÉ ®ÉVÉº´É
4. {ÉÚÆVÉÉÒMÉiÉ |ÉÉÉÎ{iÉªÉÉÆ (5+6+7)
5. jÉ@hÉÉå BÉEÉÒ ´ÉºÉÚãÉÉÒ
6. +ÉxªÉ |ÉÉÉÎ{iÉªÉÉÆ
7. =vÉÉ® +ÉÉè® +ÉxªÉ näxÉnÉÉÊ®ªÉÉÆ
8. BÉÖEãÉ |ÉÉÉÎ{iÉªÉÉÆ (1+4)
9. +ÉÉªÉÉäVÉxÉÉ-ÉÊ£ÉxxÉ BªÉªÉ
10. ®ÉVÉº´É ãÉäJÉÉ

ÉÊVÉºÉàÉå ºÉä&
11. ¤ªÉÉVÉ £ÉÖMÉiÉÉxÉ
12. {ÉÚÆVÉÉÒ JÉÉiÉÉ
13. +ÉÉªÉÉäVÉxÉÉ BªÉªÉ
14. ®ÉVÉº´É JÉÉiÉÉ
15. {ÉÚÆVÉÉÒMÉiÉ JÉÉiÉÉ
16. BÉÖEãÉ BªÉªÉ (9+13)
17. ®ÉVÉº´É BªÉªÉ (10+14)
18. {ÉÚÆVÉÉÒ BªÉªÉ (12+15)
19. ®ÉVÉº´É PÉÉ]É (17-1)
20. ®ÉVÉBÉEÉäKÉÉÒªÉ PÉÉ]É {16-(1+5+6)}
21 |ÉÉ®ÉÎà£ÉBÉE PÉÉ]É (20-11)
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Annex-I
MACROECONOMIC FRAMEWORK STATEMENT

(ECONOMIC PERFORMANCE AT A GLANCE)

Sl. Item Absolute value Percentage change

No April - December April-December

2004-05 2005-06 2004-05 2005-06

Real Sector
1 GDP at factor cost(Rs.thousand crore)*

a) at current prices 2843.9 Q 3200.6 A 11.8 Q 12.5 A

b) at 1999-2000 prices 2393.7 Q 2586.6  A 7.5 Q 8.1 A

2 Index of industrial production (1) 199.8 215.4 8.6 7.8
3 Wholesale price index (Base 1993-94=100)(2) 188.3 196.4 5.1 4.3
4 Consumer price index (1982=100)(3) 521 550 3.8 5.6
5 Money Supply (M3)(Rs. thousand crore) 2146.0 2529.3 13.2 17.9

 (2142.5) $ (13.0) $

6 Imports at current prices **
a) In Rs. crore 342791 425667 33.8 24.2
b) In US $ million 75627 96238 36.3 27.3

7 Exports at current prices**
a) In Rs. crore 255115 293829 24.4 15.2
b) In US $ million 56285 66431 26.7 18.1

8 Trade Deficit(in US$ million)** -19343 -29807 75.0 54.2
9 Foreign currency assets

a) In Rs. crore 545466 590497 22.5 8.3
b) In US $ million 125164 13018 28.2 4.7

10 Current Account Balance (In US$million)  -485 @  - 12956 @

Government Finances ##  (Rs. crore)
1 Revenue receipts 188493 216746 10.5 15.0
2 Tax  revenue (Net) 141246 168715 18.9 19.4
3 Non-tax  revenue 47247 48031 -8.7 1.7
4 Capital receipts (5+6+7) 138298 115753 -5.1 -16.3
5 Recovery of loans 45153 7408 -12.8 -83.6
6 Other receipts 2906 11 88.7 -99.6
7 Borrowings and other  liabilities 90239 108334 -2.4 20.1
8 Total receipts (1+4) 326791 332499 3.3 1.7
9 Non-Plan  expenditure 245567 237904 2.5 -3.1
10 Revenue Account 198208 221552 1.9 11.8

    Of which:
11 Interest payments 79885 80972 1.7 1.4
12 Capital Account 47359 16352 5.0 -65.5
13 Plan expenditure 81224 94595 5.9 16.5
14 Revenue Account 53254 74875 8.6 40.6
15 Capital Account 27970 19720 1.2 -29.5
16 Total expenditure (9+13) 326791 332499 3.3 1.7
17 Revenue expenditure (10+14) 251462 296427 3.3 17.9
18 Capital expenditure (12+15) 75329 36072 3.5 -52.1
19 Revenue deficit (17-1) 62969 79681 -13.7 26.5
20 Fiscal deficit {16-(1+5+6)} 90239 108334 -2.4 20.1
21 Primary deficit (20-11) 10354 27362 -25.2 164.3

A-Advance estimates Q-Quick estimates * Relates to full year.

(1) Base:1993-94=100
(2) End of December (Point to point)
(3) End of December(Point to point)
## Figures as reported by Controller General of Accounts, Department of Expenditure, Ministry of Finance.
$ Data relates to December 23, 2005. Figures in parenthesis exclude the impact of conversion of a non-

banking entity into a banking entity from Oct.11, 2004.
** On Customs basis.
@ Period relates to April-September.


